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1. Rapport de gestion 
 
Identification de l’OPCVM 
 
Nature juridique :  Fonds multi-entreprises régi par les dispositions de l’article 214-39 du 
Code Monétaire et Financier 
Classification : Diversifié 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Orientation de placement : La politique de gestion consiste en une allocation d’OPCVM 
gérés par Tocqueville Finance. Le FCPE sera composé du FCP TOCQUEVILLE OLYMPE 
PATRIMOINE dans une fourchette comprise entre 50% minimum et 80% maximum de son 
actif et jusqu’à 10% en liquidité.  
Le FCPE investira également entre 5 % et 10 % de son actif dans des titres non cotés de 
structures solidaires. Ces investissements pourront prendre la forme de billets à ordres ou 
bons de caisse. Des investissements en capital seront également réalisés dans des structures 
d’insertion faisant appel public à l’épargne, notamment en titres non admis aux négociations 
sur un marché règlementé et émis par les entreprises solidaires agrées en application de l’art. 
L 3332-17-1 du Code du Travail. 
Changements intervenus au cours de l’exercice : néant 

 

Politique d’investissement 

 
Analyse Economique 
 

2010 a été une période de reprise économique marquée par 
de très fortes disparités entre pays et par des turbulences 
importantes sur les obligations en Europe. 
 
Une année de reprise avec de fortes disparités. 
Sans surprise, les pays émergents (dont Brésil, Inde, Russie, Chine) se sont situés en tête du 
peloton de la croissance mondiale. Aux Etats-Unis, le PIB a progressé d’un peu moins de + 3 
% sur l'année 2010 soit nettement plus qu’en zone euro + 1,7 %. Au sein de la zone Euro, les 
disparités sont également sensibles. L’Allemagne se distingue par une croissance soutenue. A 
l’autre extrémité, la Grèce et l’Irlande sont restées en récession et la croissance espagnole a 
été nulle. En moyenne, l’évolution des bourses reflète la hiérarchie des rythmes de croissance 
dans le monde. Les bourses des pays émergents ont presque retrouvé leur plus haut depuis la 
crise de 2007-2008. Celles des pays développés présentent encore une décote de 20 % par 
rapport à leur niveau d’avant la crise (en $). Certaines bourses européennes ont encore 
sensiblement reculé en 2010 comme celle d’Espagne (-15%). A l’intérieur même d’un pays, 
l’évolution des actions est très contrastée suivant qu’elles ont un modèle de croissance portée 
par l’Asie ou non. Par exemple, en France, à l’intérieur du CAC 40, en 2010 LVHM progresse 
de 57%, EDF baisse de -26%. 
 
Cette forte disparité des performances se retrouve aussi au niveau des fonds dont les 
performances, par exemple sur le marché des grandes actions françaises, évoluent entre 0% 
et 30%. Plus que jamais, la sélection de gérant est primordiale. 
 

Une période de turbulence importante sur les obligations en Europe.  
Trop d’endettement signifie, pour le prêteur, risque de ne pas pouvoir être remboursé. Les 
obligations des pays européens les plus fragiles (Grèce, Irlande) ont été les plus dépréciées, 
jusqu’a -40% pour les obligations long terme.  Cette crise se poursuit actuellement avec les 
obligations Portugaises. Acheter des obligations d’Etat n’est dorénavant plus synonyme de 
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sécurité. C’est une petite révolution pour les prêteurs que sont notamment les fonds 
obligataires pour lesquels jusqu’à présent les obligations d’Etat étaient les plus sûres. Ce n’est 
désormais plus le cas. 
 
Evolution des principaux indices en 2010  
 
 

 
 
 

Pour 2011, la reprise ne fait pas de doute mais la question 
d’une croissance et d’une inflation maîtrisées se pose.  
 
Les perspectives de croissance restent bonnes. L’activité mondiale est attendue en 
hausse de plus de 4%, ce qui reste un niveau historiquement très élevé. Dans les pays 
émergents, la croissance restera robuste et sous contrôle (hausse de taux à prévoir) pour 
éviter la surchauffe. Dans les pays développés, l’activité sera bien entendu plus faible mais 
bonne avec probablement un léger tassement par rapport à 2010. Les indicateurs de 
confiance sont positifs, les stocks des entreprises sont bas, les carnets de commande bien 
remplis. Les actions restent à privilégier, leur rendement reste élevé, ce qui constitue une 
sécurité et un motif supplémentaire pour un investissement en actions.  
 
Pour les placements en obligations, nous restons prudents. Le monétaire aura 
un rendement toujours quasi nul, les obligations d’Etat devraient voir leur rendement 
légèrement augmenter avec la reprise économique et les légères pressions inflationnistes. 
Seules les obligations à court terme d’entreprises semblent peu exposées à une remontée des 
taux, elles présentent des rendements encore assez élevés.  

 
Stratégie d’investissement 
 
Politique de gestion 2010 du FCPE ERES OLYMPE SOLIDAIRE : 
 
Le FCPE ERES OLYMPE SOLIDAIRE est investi principalement sur des fonds gérés par 
TOCQUEVILLE FINANCE en fonction d’une grille d’allocation arrêtée par le comité de gestion 
de ERES. Cette grille d’allocation précise les fonds sous-jacents et le pourcentage 
d’investissement dans chacun d’entre eux. La part solidaire du FCPE est investie sur le FCPR 
NATIXIS SOLIDAIRE géré par NATIXIS et MANDARINE CAPITAL SOLIDAIRE géré par 
MANDARINE GESTION. 
 
En mai 2010 suite à la crise des dettes souveraines, nous avons décidé d’apporter une 
protection au FCPE en entrant le FCP TOCQUEVILLE GOLD pour 5% de l’actif contre du 
TOCQUEVILLE OLYMPE PATRIMOINE (de 78% à 73%) 
 

INDICE VARIATION
CAC40 (France : 40 plus grandes entreprises) -3.34% 
CACMIDSMALL190 (France : 190 petites & moyennes entreprises) 17.95%
SBF 250 (France : 250 premières entreprises) 0.41%
EUROSTOXX50 (50 plus grandes entreprises européennes) -5.81%
DOW JONES $ (USA : 30 plus grandes entreprises) 11.02% 
NIKKEI 225 JPY (Japon : 225 premières entreprises) -3.01%
HANG SENG (Hong Kong : 33 plus grandes entreprises) 5.32%
€/$ -6.75%

EUROMTS 3-5  (marché des obligations d'Etat 3-5 ans) 1.23% 
EONIA moyen  (marché monétaire) 0.44%
LIVRET A (France taux réglementé) 1,75%

TAUX 31/12
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Grille d’allocation des fonds sous-jacents au 31 décembre 2010 
 

 
 

Performance du FCPE ERES OLYMPE SOLIDAIRE 
 

  Performances 2010 Indicateurs de référence 
50% EONIA capitalisé  + 50% 

CAC 40 majoré de 1% 

FCPE 

Part P  5.24% -0.24% 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de l’OPCVM 
 

Performance des fonds sous-jacents 
 

FONDS SELECTIONNES 

TOCQUEVILLE OLYMPE PATRIMOINE 3.84% 

TOCQUEVILLE DIVIDENDE 7.34% 

TOCQUEVILLE GOLD 61.43% 

MANDARINE CAPITAL SOLIDAIRE  0.22% (depuis le 17/05/10) 

NATIXIS SOLIDAIRE -0.05% 

 
La performance 2010 du FCPE est supérieure à celle de son indicateur de référence du fait de 
l’exposition actions plus importante (60% de l’actif) que celle de l’indice de référence (50%). 
 
En 2011, la grille d’allocation n’a pas vocation à être modifiée sensiblement.  
 

ERES OLYMPE SOLIDAIRE 
 

 
On obtient l’allocation implicite du portefeuille en consolidant pour chacun des fonds sous-
jacents de la grille d’allocation l’exposition aux différentes classes d’actifs.  
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Style growth : investissements dans des sociétés dont la croissance des bénéfices est 
supérieure à la moyenne du secteur et du marché. 
 
Style value : investissements dans des sociétés sous-évaluées à un instant donné (rapport 
entre la valorisation boursière et l'actif de la société). C'est du Stock picking (sélection de 
valeurs 
 

Divers 
 

Tableau récapitulatif des frais facturés à l’OPCVM 
 

Frais de fonctionnement et de gestion maximum part P 0.33% 
Coût induit par l’investissement dans d’autres OPCVM ou fonds 
d’investissement 
 

- coût liés à l’achat d’OPCVM et fonds d’investissement 
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de 

gestion de l’OPCVM investisseur 

0.90% 
 

 
0.90% 
0.00% 

    
Autres frais facturés à l’OPCVM 

- commissions de surperformance 
- commissions de mouvement 

 
   0.00% 
   0.29% 

Total facturé à l’OPCVM  au cours du dernier exercice clos    1.52% 
 

 
Procédures de sélection des intermédiaires : conformément à l’article 314-75-1 du Règlement 
général de l’AMF, la politique de sélection des intermédiaires a été établie par ERES en tenant 
compte des spécificités du programme d’activité de la société et figure sur le site internet 
http://www.eres-gestion.com.  Les FCPE d’ERES étant investis exclusivement en OPCVM, les 
dispositions de l’article L. 533-18 ne trouvent pas à s’appliquer. 
 
Politique de vote : non applicable. Les dispositions de l’article 314-100 du Règlement Général 
de l’AMF ne trouvent pas à s’appliquer aux OPCVM d’OPCVM. 
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Inventaire du Portefeuille  

 

 

 



ER ES OLYMPE SOLIDAIRE 

Fonds Commun <le !)Iaccmelll d'Entrepr ise 
5-1 , rue du " aubourg MOIIUll:lrlre 

75009 l' ARIS 

RAI'I'ORT OU COMMI SSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 

(Ext.'rcice clos le 31 décembre 20to) 

AA.C E ILE DE FRANCE 

soom ANONYME DE COM...,ISSARIAT ",",li: COMPTES 
.u C"plt~ dt 230 000 Euro. FI CS P.6,RIS B 582009 593 SIRET <;&2 009 593 00028 .t, Pl. 69202 

Membre Ge lit Compacno' Reel""" !Set CommiMa,rfto aul Com~lIe!o œ PilI'tI 
Memlml chi Groupement EUI(4)Mn cllnterel EconomlqlM A C.f-E 

N I(Ief1UflQlIIOft IfllfllQ)mmUnaut,lIre FA 79 SB2 009 593 



RAI'I'Oln DU COM~IISSAmE AUX Cmll'TE 
SUR LES CO~I.·TES ANNlIEI~ 

(E:u.'.rcicc clos le 31 déce.mbn· 2010) 

Au.' ponl'urs de pans. 

J'n exécullon de la mlSS101l clui nous 11 !!Ié conlil..'-c par le Conseil l.I'Admmlstrallon de la SOCiété de 
Gc!)1I0n du Fontis, nous vou~ présentons nOIre mpporl relatlf:i l'CXC''fCICC clo~ le JI dêct'mbrc 20 JO, 
sur 

.:. le con trôle.' des comples annuc1~ du Fonds Commun de Pi ncement d'Entrcpn~ ERES OLY~lPE 
SOLIDAIRE, Iels qU'Ils SOn lll.nneXes au présent rnppon, 

.:. ln jU~llficittlon de nos apprécHlllons . 

. :. les vérrficat lon!> ct mfOMl1at,ol1S spécifiques prêvues par ID lOI, 

Lt's comptes annuels onl clé arrêtes par 1::1 Soclclé de Gestion du Fonds. II nous appllnlcnt, sur la base 
de naltl' audit. d'expnmer une Opl11100 sur ces comple,!;. 

1. OPINION SUR LES COM PTES ANNlIF.LS : 

Nous Dvons effectue nOIre audit scion les nomles d 'exerClcc profeSSionnel upphcllblcs en Fronce; ces 
nomlt:!. reqUièrent la mise en œuvre de dtllgences permetlant d'obtenir l'assur.mcc raisonnable que le ... 
complc~ IInnucls nI! component pas d'anomni1cs Mgnificatives. Un audit consi~tc il .. énfier. p:tr 
l'iondages ou nu moyen d':lUtres méthodes de selection. les élclllt:nts Justlfiont des mont:tnlS Cl 
tnfOnTIOllOnS figurant dOiI15 les comptes annuels. S'agISsant d'un O.l',C'.V,M" Il nc porte pas sur le!; 
bases de données foumlc!> pur des lien; mdépcndanls pour ,'élaboration des tableaux d't:Xposlllon aux 
nsqucs CI l'ctal de hors-bllnn mclus dans ces comptes Ilnnuels. 11 consiste égalemen1 il apprccu:r les 
pnnclpes comptables SUI\'IS, les cstlmallOns slgmlicat1\cs retenues ct la présentation d'cnsemblc dc!> 
comptes. Nous c!>umons que Ics cléments que nous avons co llcctes sont suflisun ts ctllppropn(>s pour 
fonder notre oplllion. 

Nous ccnifions que les compl('"s Ilnnucls sont, nu regard des regles ct pnnclpes comptables rrançtHS, 
régullcrs t.'t smcère~ Ct donnenl une Image fid~lc du résultat des opér.lIIons de l'c\crclcc écou'~, :unsi 
que de 1:1 SllUal10n linnncicre el du plltnmome lie rOllCVM i'lla fin lie cet exerdcc_ 

Il . JUSTIFICATION ilES API'RECIATIONS, 

En npphc:ltlon des dlSposllions de l'article L.823·9 du Code de Commerce relatl\es à ln Justlficntlon 
de nos npprêciullons, nous portons il votre connaissance les éléments sUI\'tmlS . 

l 'unl1l:'le comptable, au chapitre tt Règles el méthodes compUlble~ n, c.'IOpose nOlammt."nl la méthode 
de ... -nlonslltlon des litres composanl l'acllf ct la méthode de comptabilisation 

• . J 



l 

Duns le c<ldrc de nOire appréclUllon des rè~lcs Cl pnnc lpes complablc~ SUI\ III par votre Fonds 
Commun de Illaccment d'Entrepnse, nous ~l\'ons verlné le camclç~ nppropnc des méthodes 
comptables mCl1tlOnnct:s cl-dessus, notamment p;lr mpport aux principes applicables aux Q,p_e V.f\1 
cl prevu ... par t'arrête du 26 décembre 2005. ::ainsi que des mformations fournlcs dans cc!> noIes CI nou:. 
nous sommes assurés de leur cOlTecte application. 

Les npprêc1:l.llons ainSI portées s'mSCfl\ent dans le cadre de noire dém!\rche d 'audit des comptes 
annuels. priS d:ms leur ensemble, ct ont donc contnbué à 1:1 lormatlOn de notre opInion exprrmée dans 
la premlèn.' partlc de cc nlPI>ort. 

III . VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPEC IFIQ UES : 

Nous aYOnJi également procédé. conformémcru uux namles d'c:\crclcc prof\!sslonnd applicable l!n 
Fr.lncc. aux vérificatIons spécifiques prevues par la 101. 

Nous n';1\'ons pas d'autreS observutlons à fÛllllUlcr sur la slncértté ct lB concorduncl' U\CC les comptes 
annuels. des informations données dans le rapport de !;csllon établi par la SOCIété de Gestion du Fonds 
l·t dans les documents adressés aux porteurs de parts sur la 511uullon finanCière clics comptes annuel .. 

FaÎt il P:u i". le 7 avril 201 1 

Le Commissaire aux Comptes 

A.A.C.E. 1It.'-d('-Fral1cc 

C lL "\.. 
Catherine AZZOCCI:II 
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COMPTES ANNUI; LS DE L'EXEIKICI; CLOS LE J 1 DECE~IBIŒ 2010 

ACTIF DU BILAN 

IMMOBILI SATIONS NETIES .. 

I)EPOTS 

INSTR UMENTS FINANCIERS 

ActiulI.'! ct va leur5 assimilées 
Négociées sur un Ultlrché réglementé ou assinlllé 

NOIl negoC: lC~es sur un marché régleme nté o u assImilé 

Ohlig'ltions ct \'nlcurs :assi milées 
Negociees sur un marché réglemente ou IIs!'imilé 
Non négOCiées sur UI1 marché régleme nll' o u :l!'sumlé 

Titres de créa nces 
Négoc iés sur un rnurche reglemcnlc o u aSS imilé 
1ïfres de crél1llccs negocwbles 
AwréS fifres de créance.l· 
Non négociés sur un marc:he réglementé ou Rssl mile 

PariS d'organi~mc!O de plaCl'nlCIII coll ee lir 
OPCVM curopeens ct D Pe V I\-1 fnmça is il vocat IOn gene rale 
O PCV M réscn és li ccrams investisseurs - l-C PR - FCIr"rr 
Fonds d' investissement & Fee cotés 
Fonds d' Investissement & Fee non cOlés 

Opërations tcmpomircs s ur litrC$ 
Créances rcprésenlûtl\ eS de titres reçus en pensIo n ............. " ... 0 •• 

Créances représentali\oes de titres prêtés ._ .. ..... 00 .. . 

Titres empnmlcs ... 0.0.000 ........................... 0..... ......... .... .. ................ . 

Titres donnés en pension ..... .... .. .. .. 000."0 ....... 0 ..... 0 ......... 0 ••• 

Autres opéra lions tempo raires .........•.... . .. 

InSlrumenlll financie rs à lennc 
O pernllons sur un marché rég lemenle Ou ass lllUlc 
Autres operatiolls 

A UIl'CS inSlrumenUi financiers 

CREANCES 
O per,J1Ions de change li lerme de de n ses 
Autres .......... 0 ...... ..... ..... . 0 • 0 .. 

COM I~TES FrNANCIERS 
UqUldl1és ........ 00'0'" . ... . .... 

TOTAL DE L'ACTIF .................. 

• Prermcr exerç,,;e d'une durl!e txecepuIlI1fItlle de l ' molt CI l JI'IIIR 

J 

Exerc.ice 2010 

425 969,9·1 
12466,00 

6147,47 

.4. 58J.4 1 

Exercice 2009· 1 

76.562,01 
4.l55.J:! 

1.548,74 

82.666.07 

AACE 



CAPITAUX PllOPRES 

CallÎial ... ... .. ...... .. .. ..... 
Ilcporl Il nou"eau ...... .. ', .......... ..................................... 
RésuHat ...................... ...... . , .. ,., .... , ... ... ....... .. ... 

TOTAL DES CAI>ITAUX PROPHES ... .... . .... ... ,. MontanI reprtstlllBllf de l'actif net J 

INSTIWMI:NTS FINANCIERS 

Opér:'lion.s de cession s ur instruments financiers ........ 
ûllt!ralions tCnlllonlires sur lilre.~ 
Dettes représentatives de tllres donnes en pension 
Dettes repré!lCllI:lli\"es de litres empruntes ....... .... ... ... ....... 
Amres operations tenlporn ircs ..... . ... 
Instrumcnl!i limlllcicn .) terme 
Operations ~ur un marclle rcglcmcnle ou :tssimilc .............. 
Autres opérat Ions .......... .... . 
I>E'nES 
Opérations de change ft terme de devises ................... ....... _ . 
Autres . ............. .. ...................................... ...................... ....... 

COMPTES FINANC IERS 
Concours bancalre~ courants ....... ' ... 
bnprunls ....... ..... - .... -.. . ...... ..... ...... 

TOTAL IJU PASSIF ... ............ ........................... ........ 
• . Prem lt'r exercice dune durec execepll0nncl1e de 13 mol~ et 1 JOUI"1 

ERES OLYMPE SOLIDAIRE 

Clôture 31i 12:20 10 

E.'\:crCÎce 2010 Exerciée 2009· 

444 642.07 82666,07 

- 1 186,42 

443455.67 82.666,07 1 

r [.27.74 

444 583,41 82.666,07 

* AACE * 
lIe·de-France ®'" 

~M'SSArRE AUX C.O~ 

1 

1 



1I 0 RS-UI LAN 

OI'EllATlONS il E COUVERTURE 

· Engu~clllc llts sur m:u'(' hés rég lementés o u IJssimi lés -
(par nllure de produit) 

· Eng;l ~elllc ll ts dc gré ~i gré "" ... .... " .. ", . . ... 
(par nltul"(' de prodUIt ) 

· A utres cng :lgemcnts • • 0. . ... ... .. , ,-

(pM na!url' de prodUl!) 

A l ITRES OPEllA TIONS 

· Eug:tg.cmcn L" sur mnl'c hés rég lementés ou assimilés ............. 
(par nature de produll) 

· Engagements ci e gré :'[ g l' (' ,. " H'" . ............ 
(pli" nature de prodUIt) 

· Autres c lIgagclll cnu . .. , .......... ...... , ...... ... -
(var nature de !"lOduit) 

----. . rremlcr C'lIOcrCI (;e d IIl1e dUrI' e' (:l(cCcpIlOunelle de Il nlUJ$ ct J JOllrs 

5 
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E.wrcÎcc 2010 Exercice 2009· 
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COMPTE DE RESULTAT (en euros) 

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 
Produ1ts ~ur depâu el comptes financ ie~ ... ....... 
Produils sur ZU.: IÎOns CI \·,lIeurs 33simÎlêes .. - ... . . ...... ............ 
Produits sur obligal1Ulls el \'(lleurs assJlnJlces ...... ... ............ 
('rcdJl d'tmpôl .... 
Prod Ults sur Illn:s de: crellncc . . .... 
ProdUIts sur acquIsitions cl cessions temporai res ùe titres .. 
Produits sur In SIrUtnCJ1ts nnnnciers li terme ... 
Autres produit s fin:lncier~ .. 

TOTALI .. .... .... 

C1 IARGES SUR Ol'FRA rIONS F INANCIERES 
ChArges sur acquIsition" CI cessions temporaires de tltrc!; 
Charges sur Instruments financiers fi terme " 
Charges sur dcues finAncières . .. 
Autres charges finnncières .. 
TOTAL Il ...... 

RESULTAT SUR OPEIV\TIONS FU~ANCIERES 
(1 - Il) 

. 

Autres prodUits j III) .......... 
FrdlS de gestion ct dOintlon aux IUnorttSScmen1 !; (IV) .... .... 
Frai s de gestion pris en chnrge p:lr l'enlreprise(V) 

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-9) 
(1- 11 + III IV +V) ... ....... 

Régularisation des revenus de l'c\erclce (VI) ...... .. .......... . ~ 
Acomptes \-cr~6 au litre de l'exercice (VII) ..................... 

RESULTAT ( I - II 111 - 1\ -r/ _ V - \1 - \."11) " ., 

ERES Dl YMPE SOLIDAIRE 

Clôture 3 t 12/:!O 1 0 

, 
Ext"l'cicc 2010 Exercice 2009* 

- -

. 6.00 

· 6,00 

· 6.00 

- 1 112.86 

-

- 1 118.86 

- 67.56 

~ 

- 1 186.-12 

AACE 

-

-



ANNEXE 

1 REG LES ET METIIODES COMI'TA BLES 

ERES OL VI,01PE SOUOAIRE 

ClôlUre 3111212010 

Les comptes annuels sont elablis conformement aux. disposItions prevues pBr le règlc111C1l1 du C01n1le 

de ln réglementation comptable n~2003~02 relatifuu plun comptable des OPCVM. 

Les prlllc ipes genernux de 1:1 cOl1lpt:lbllité s'appliquent 
IIl1nge lidèle. compambilité. continUite de l'llctivit~. 
régul:tnté, sincerite 
l>rudence 
~rmancncc de§ méthodes d'un ex.crCÎce fi l'autre. 

1.1 Modli lités de valorisation des: actifs 

Les pans ou actions d'OPC'VM ~onl e\":tlut!t!s sur ln base de la dt!ml~re valeur liquld:Hlve connue. 

1 .2. MÇId~ de CQillptabliisatiQD 

les produllo; des dt:pùlS et mStrumcnlS financierS Il rC\l'IlU fixe sont comptabilises sUl\'ant III mClhode 
Ju coupon encaisse 

La mclhode des fmls exc lus est utilisee pour la comprnbihsiit ion des frais de lrnnsactlon 

La comptabili té du fonLls ERES OLYMPE SOLIDA IRE est tenue en euros. 

1.3. frais de [çmc,t jonnelllenl et de &cslion 

Les fral~ de gestion sont calculés il chaque valOrisation sur l'Œcllf nel. Ils reCOU\Tcnt l'en<;emble des 
charge et notamment la gestion financière. adlluoislrati\le et comptable. les frai::. de dt!pOSltftll'e et de 
conservBtion des titres. les frais dl.! di~triblltion, les frais du contrô leur légal des compte:'>, le .. frais 
d'cnreglstrement, les collsat lons. Ces fTB IS n'inclucnt pas les fnus de ncgocimion 
Ces 'rai:, sont Imputés au comptc de re::.ultat de rOPCVM 
Les fmis de gestÎon som intégrulcmcllt versés il la société de gestion qui prend en charge l'enscmble 
dcs fmis de fonctionnement des OIJCVM 
Le taux appliqué .. ur la base de l':lctlfnet dépend ùe III categorie de part 

Ca tégo ries 
Fra is d e fonc tio nn eme nT et de ges t io n 

de pa rt 

l' 1.00°/0 TTC maximum a ln charge des 0,00% TrC maXIIl1Um il la charge de 
Dorteurs de parts l'entreprISe 

* AACE 
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Indication des changelllc.nt.s d e m élhodcs ou d ~ .·égle me nta tio ll 

Né3n1 

ludic"lion des changements d 'cS liTllôtliOIl ou de m od:tlit cs d ' :IPI)Ih::uio ll 

Néant. 

Indkatio Jl d e la lIatur~ des ~rn'ur" cOiTigécs au co urs de l' eXCf(: Îce 

8 
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2. EVOLUTION DF L·ACTIF NET(C'1l euros) 

Aclif ncl Cil débu t d'ucrcil:~ 

Souscription.! (y ..:.omprlOS le\ commissions de souscnptlons acqUises li 
rOPCVM) 

Rac.:hllis 

Plus-values rcahsccs sur dépôts el mstruments linanclcrs 

MOlns-vallics rcohscc~ sur dépôts cllllstrumcnlS fintlllciers 

PlUS-values réalisées "Uf in.~trumcllt" fimll1ciers à terme 

MOIUS-Vllllies réaliscc" $ur Instrument .. financlers:\ terme 

fnus de transactIOn 

Dlffcrences de change 

Variation de la dlffercnce d·C'sllmallOn des depôts et inslrulllcll1s financich 
• DifTerenc~ ù·estllnlJIÎon exercice N 
• Dlfférencc d'CSllm:lIlOn exercice N-I 

Variation de la différence d'esllm:ltion des instruments financiers il terme 

• Difference d 'eSi linallon exercice N 
• Différence d'estnn:lIIOn exercice N-I 

Distribution de l'exercice antericur 

R6suhat net de l'exercice avant compte de regularü;;atlon 

l'COmPIC(S) \er~c(s) nu cours de l'cxerclI::e 

1 Autres élcmenls 

ACTIF NH EN FIN D' EXERCICE 
'---

9 

+ 

+ 

+ 

+ 

,1. 
+f· 

tI. 

tI. 

tI. 

.f· 

ERES OLYMPE SOLIOAIRE 

Clôture JI 111:!OlO 

E\ crcice 20 tO 

82666,07 

602270.60 

254986,45 

675J,87 

1 030,63 

996,8·1 

+ 14 596,24 
. 14 696,31 

·1 118,86 

~"J " 55.67 

Exe rcice 2009 

90 :!42.68 

15 '141.71 

1.663.13 

7.5 86.12 

408.14 

+ 14696.33 

82.666.07 

* AACE • 
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3. COMPLEMENTS O' IN FO RM ATION 

ERES OLYMPE SOliDAIRE 

Clôture ; JI ' 12<~OIO 

3. 1 1 us t r UlTlenlS (j ua n ciers: ve n 1 il a t io n par na llll"(, j ur itl i'l"e o u êco no m iq uc d 'j nst r um en 1 

Ventilation d e l'llctif 

Né:UlI. 

Ve ntil:lti ou du passif 

Néant. 

V('l1til~tio n du h or~- bil :l 11 

'Je:ml 

3.2 Ve ntil:ltiun IJa r Imture de taux Lies pustes d 'act i f. d c pass if c l d e hOl"S-b ila li 

Ta ux fixe T:lu ~ \t1ri:l b le T!lu ). ré\ b:.ble Aulr('!!1 

Acli f 
Depôls 
Obligations el wllcurs assimilée .. 
Titres de cré;mccs 
Opernlions lem\>ornires sur litres 
Comptcs financ ier') 61"7,57 

Passif 
ûpùallons tempor.m cs sur tJtres 
Comptes lïnuncicr~ 

Ilors- bilan 
O~rnlions de cou\- erture 
Autres opérations 

* 
AACE 
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ERCS OL YIoAPE SOLIDAIRe 

Clôture 3 1'121201 0 

3.3 VClllilation p"r malurÎt ê résiduelle des I}Us tes cI '!lctif, de passif e l de hors- hilan 

0-3 mois} 13 mois - 1 ) 1 on - J 13 ans - 5 > Sa ns 
anl ails! ansl 

Actif 
Dcpôls 
Obl iglillons cl vale urs ass imilées 
T itres de créances 
O perations temporaires sur titres 
Comptes financ iers 6 1,17,47 

f'~I 'Isif 

O pérations tcmporrmes sur litreS 
Comptes finonclcrs 

l1oroo- bilall 
Operations de COu\'c rturc 
Autres opéra tions 

3.4 Ventil:lfion par devise de ('otalion ou d ',halualion des I)UstéS d 'Ac tif. dé p:lssi r c l de hors­
hilan 

Néant . 

3.5 Créa nceS cl cl ell es : "clltilation l)lIr na ture 

CréallCl'S 
Néant 

Delies 

- Droits d'entrée 

- ProvIsion frou s de ges ti on 

1 0 lal .... 

3.6 Cn pit:lUx I)ropres 

Nombre el v~l l eul' des p:lrts é mises ct rach etées 

Classe P 

Eml!'s ioll ~ .... _ ............. __ ....... ........... _ .... -..... , 
Rachats .... .. . .. . ..... 

EUR 14,8Q 

EUR 1 112.86 

EUR ( 1:!7,75 

No mbre 
{\101lHIliI 

en euros 

36007.5932 602 :!70.60 

15 181,3736 :54986.43 

Monla nl des çommissiolls de sousc rilllion das~c P rest llul acquises au FCP EUR 
Monl:11I1 dcs cOltllni"s iflns dc r:H~ h :l1 re..'1lllnl classe P iH:quiscs :ilU Fep EU R --:::::==~::::::--

AAeE 
I l 



Délail des so uscripli ons 

Emissions .. " ... -.......................... ... . ..... . , ... ., .. , , .... 
Dom l'erSl!menu dt> Id rliserve spéciale de parflcipalirJ1l ... 
Dont mtêTcssemelU 
Dom mtiréu dl' ref(ll'd ,.'né.! 1'''1' l'emrel'nst! 
Dont versements tlU litre du plan d'épargnt.· 
- \'(!rumelll.t l'olomOlres des salarié.fi 
- ahrmdemem.,· de l'entreprise .... 
Do", droits d'el/lrJe ù la charge de l'emreprrs(! 
Dont trans/cris ell provellance FI 'outres Fondç ou compte.f L'aUrant,f 

b1oqllJ!S, rémw!$tusemnm 

Déla il des r3c1mts 

R,lchats - .. . , 
Do'" l'ersemenfl' de lu réser\'e .spé~wle de /'t.1rllciplllitm 
Dom mtéreul'ment 
Do'" rachm total .. 
Dont mtéréts de rl!tard verses par f'entreprlSe 
Don\ \crscmcnto; au t1lre du plan d 'eprtrg,ne 
- \'ersemems l'o/cmtaires des salaru!s . .... ...... .•. 
- abolldemelJls de "enlrepnte 
Dortt dl'OIIS d'el/lrtie li/li charge de /'enlreprHt? 
DoIII traflsjerls en pro\'enal1c~ d'aUlres FOllds ou tOmples couralll.\ 
bloqlJé~' rJ/!/I'esrüsemCf/ts 

3,7 hais d e gestion 

Fil 11I01lt:llltS 

Frais de gestion fhcs 
Retrocessions des fmis d e gestion (en dn1l1ll\ltlon des fmis fixes) 
Frais dl' gestion va l"iables ,. 

En pourctllta1!~ r TC tl e l'aclif lI el nW)e1l 

Fr:tis cie gestion nxes 
Retrocessions d es rrais de gestioll (en dl11l1ilUlio/1 des fmls fiXe.51) 
Fr:l ill de gestion vllriables ..................................................................... .. 

12 

ERES OLYMPE SOUOAIRE 

CIÔlUre : 31 / 1:!~O 1 0 

1'01 0 111:1111 { K f} 

b02 
103 

If,:! 
~,\ 

),çt;l 

;\-1 01l1aul ( K () 

EUR 
EUR 
IoLR 

254 

:54 

1 112,86 

Non conl;crné 

0.35~o 
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3.8. Engagemcnts reçus ct donn é.! 

Néant 

3.9 Aut res inforrmll ions 

ERES OLYMPE SOLIDAIRE 

Clôture 3111211010 

Va leu r act uell e des Înstrumenls lin:Ul CÎcrs f:IÎsanl l'objet d' une acq uisitio n tem po raire 

• Rélllcrcs 
• Pensions " 

EUR 
EU R 

Vaicul' :Ict uc llc d es ins t r ulll ents fina ncierS co ns titu tifs de d f l'ô ts de ga n l1lt ic 

• Tmes reçus en gnmnt ic ct non inSCrits en porte feu il le titres 
• Tit res donnés en garanti e el non IUSCfl lS cn portefeu ille titres 

W R 
W R 

Detention p~lr le FO IIIIs dc l,arts ou d 'actiOIiS d'O l'CVI\1 promus titi gérés pllr ulle t'uti le tl u 
gruuJlé [ RES 

Néant 

Dé tention de litres émi s Im t UIl C cnt ité d u gro upe ERES 

NéaJlt 

Détention d'i ll!! t r ul1I cnts fin :mciers déri\'és émis p:l r un e enlit é. tlu groul'c ERES 

Néant 

3.10 Table:11I d ' :,rfcc la ti un du rés ult a t 

A t·ompl e.. .. 

Néant 

* 
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Affectatinn du résllh:lt (en eu ros) 

SOMMES RESTANT A AFFECTER 
Report à 1l0ll"enll . .............. , 
Ré~ul la l ....... . .. ._ .... __ ... 

TOTAL ... .... .... .. .... ............ ~ . . . . 

AFFECTAT10N 
DIstri bution ................ ......... .... . .... ..... . . 

Report à nou\cau de l'exercice .... ..... .. .. 

Capiluli sn li on ............................. .. ............ _ ................. 

TOTAl .... ..... .... . ............... ..... . . 

Nom bre de lItres I( ~\ )) ......... _._ .... ..... _._ .. 
~ ...... 

Dm ri but ion UnitaIre . ... ~ ....... 
Distrt but lon UT1lI :. Îre par millième de titres . ........ 
Crédits d ' iml,ôt 
1\ Ioulunt global des créditS d ' impôt 
Pro"enan l de l'exercice ..................... 
Jlro\t:' lmn l de l'exercIce N·I ._ ................. 
Provenan t de l'exercIce N·2 ........... _ ............................... 
• r~ml~r c:xert"lec dune dUfl!c execepuonnclle de 1] moiS et 1 Jour! 

Exercice 2010 

- 1 186,42 

- 1 186,42 

- 1 186,42 

- 1 186,42 

ERES CL YMPE SOUDAIRE 

CIÔlure 31112/2010 

Excn:icl' 2009* 

-
-

-
-

3. 11 Tublc:1U des rés ultllts ct nutres éléments curncté ris(iclUCs du Fonds :\ 13 fin dt's deux 
pr('micrs exercices 

En euros 

Exercice 2010 Enrcice 2009* 

Aclir net (en millions d'euros) 0.443 0,082 

Nombre de titres 25663,08[1 5.036.8616 

V:.lcnl'liqnidatÎve unit ~ i l'C 17.27 16,41 

ü 'éd ii d'impôt unitaire 

C a lJitalis:llio n unitaire -0.04 -
. • PwnJet' exercIce d une durée Cl<CCCpll0nncUc de Il mms e1 'Jllurs 

AACE 
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